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e Variables macroeconomicas fundamentales

— PIB

— Desempleo

— Inflacidn

— Tipo de cambio
— Balanza de pagos



Producto Interior Bruto

* Concepto =2 es el valor total de todos los bienes y
servicios finales producidos por una economia en
un periodo de tiempo determinado.

* Tres métodos para calcular el PIB -
— Valor de la produccion de bienes y servicios finales

— Gasto en bienes y servicios finales

— Rentas de los factores pagados por las empresas



El PIB nominal y el PIB real:

« El PIB nominal es el valor de los bienes y servicios
finales producidos en la economia durante un
periodo de tiempo, calculado utilizando los precios
del ano en el que se genera la produccion.

« El PIB real es el valor de los bienes y servicios
finales producidos en la economia durante un
periodo de tiempo, calculado como si los precios no
hubieran cambiado con respecto a un ano dado que
se denomina base.



Desempleo

* El desempleo hace referencia al nimero de
parados que hay en una economia. Parados
son aquellos individuos de 16 o mas anos que
estan sin trabajo, disponibles para trabajar y
buscando empleo activamente.

bl 4 d
Tasa de desempleo = poblacion  parada

poblacion  activa

* Relacion entre la tasa de desempleo y la tasa
de crecimiento del PIB real



Principales tipos de desempleo:

Desempleo estacional = es el originado por cambios en la
demanda de trabajo debidos a la estacion del afio, a la
temporalidad o a otros factores estacionales.

Desempleo friccional =>se produce porque los trabajadores
tardan en encontrar el empleo que mejor se ajusta a sus
cualificaciones y gustos. Es inherente al propio funcionamiento
del mercado de trabajo.

Desempleo estructural = se debe a desajustes entre la
cualificacion o la localizacion de la fuerza de trabajo y la
cualificacion requerida por el empleador.

Desempleo ciclico = tiene lugar cuando los trabajadores, y en
general los restantes factores productivos, quedan oc10sos
debido al momento del ciclo que se esta atravesando en el que la
actividad economica no es suficiente para emplear los factores
productivos.



Los efectos del desempleo:

e EconOmicos
— Reduccidn de la produccion real
— Disminucion de la demanda

— Aumento del déficit publico

e Sociales
— Efectos psicologicos
— Efectos discriminatorios



La medicion del desempleo

« Hay dos fuentes estadisticas basicas que
proporcionan informacion sobre las cifras de paro:

— Los registros de parados: Se elaboran de acuerdo con las
demandas de empleo registradas en las oficinas de
empleo (paro registrado). Es un medio para instrumentar
la politica de proteccion al desempleo. En Espana esta
estadistica la proporciona el Ministerio de Trabajo y
Asuntos Sociales, con periodicidad mensual.

— Las encuestas sobre el mercado de trabajo: En Espana la
encuesta relevante es la Encuesta de Poblacion Activa
(EPA), que realiza el Instituto Nacional de Estadistica
(INE), con caracter trimestral y utiliza conceptos
homogeneizados con la UE.



Inflacion

* Lainflacion es un agregado de precios y mide el
crecimiento sostenido de los precios.

« Indice de precios: mide el coste de adquisicion de
una cesta de la compra representativa en un ano
dado, en la que el coste ha sido normalizado (igual
a 100) para el ano que se haya elegido como ano
base.

* Los indicadores mas utilizados para estimar la
inflacion son:

— Indice de precios al consumo (IPC): calcula el coste de la
cesta de la compra de una familia tipica.

— [PC Subyacente: IPC — productos alimenticios no elaborados —
productos energéticos.

— Deflactor del PIB: (PIB nominal/PIB real) x 100



Efectos de la inflacion:

» Sobre las empresas =2 pérdida de competitividad

* Sobre los consumidores = pérdida de capacidad
adquisitiva

» Efectos sobre acreedores/deudores = perjuicio a
los acreedores

 Contribuyentes y Hacienda Publica = perjuicio a
los contribuyentes

* (Cuando hay inflacidn, tiende a perpetuarse y
posiblemente a aumentar

— Espiral precios-salarios
— Espiral precios-precios

» Relacion negativa entre inflacion y crecimiento
economico



Tipo de cambio

* El tipo de cambio es el precio de una
moneda en términos de otra. Puede ser f1j0
o0 variable.

* Tipo de cambio 1150

— Devaluacion

— Revaluacion
* Tipo de cambio flexible
— Depreciacion

— Apreciacion



Balanza de pagos

Balanza de pagos: documento contable en el que se
registran todas las operaciones derivadas del comercio
de bienes y servicios, asi como las operaciones
derivadas de los movimientos de capitales, entre un
pais y el resto del mundo.

BP = balanza por cuenta corriente + balanza de capital
+ balanza financiera

S1 saldo de la balanza por cuenta corriente + balanza de
capital > 0 = Capacidad de financiacion al resto del
mundo

S1 saldo de la balanza por cuenta corriente + balanza de
capital <0 -> Necesidad de financiacion del resto del
mundo



Tipos de interés de referencia

Tipo de interés del BCE - determinan la
orientacion de la politica monetaria

Tipo de interés del interbancario =
EURIBOR, EONIA, MIBOR

El tipo de interes del mercado monetario

El tipo de interés bancario = Tipos de
interes activos y pasivos aplicados por las
entidades de credito

El tipo de interés de la deuda publica -
tipo de 1nterés que queda fijado en las
subastas de deuda publica (prima de riesgo)




Banco Central

Banco A Banco B Banco C

v v v
Individuos y Individuos y Individuos y
empresas cempresas empresas



Indicadores del ciclo economico

» La estructura temporal de los tipos de interés
(ETTI) - diferencias entre tipos de interés de
activos con las mismas caracteristicas y dentro de
un mismo mercado y que se deben exclusivamente
al diferente plazo de vencimiento.

» Relacion entre las variables economicas y la ETTI:
herramienta fundamental en el analisis coyuntural
que permite hacer predicciones del impacto de la
politica monetaria en la economia.



e evolucion de la tasa de crecimiento
economico a lo largo del tiempo en un pais

imaginario

Crecimiento %o PNB

< 3

~N L‘?}""
51::«#5

Tiem o



Desequilibrios financieros de la economia

« Deficit publico: diferencia entre los ingresos
y los gastos que registra la Administracion
Publica a lo largo de un periodo de tiempo.

* Decuda publica: es el valor total del
endeudamiento acumulado por situaciones
de deficit en distintos ejercicios
presupuestarios.

* Deuda exterior: deuda contraida por un pais
con ¢l resto del mundo. Se compone de
deuda publica y deuda privada.




Los problemas de una deuda publica creciente

» Efecto expulsion > impacto negativo que el
deficit presupuestario ocasiona sobre la
inversion privada, lo que afecta al
crecimiento economico a largo plazo.

* Presion sobre los presupuestos futuros = 1os
gobiernos han de pagar sus deudas,
incluidos los intereses de la deuda
acumulada.



Deficit publico y deuda publica

La deuda publica es la suma de dinero que
el Estado debe en un momento del tiempo.

El déficit y la deuda estan relacionados =
la deuda publica crece cuando el Estado
mantiene un deficit afio tras ano. Sin
embargo, no son lo mismo y de hecho
pueden significar cosas muy distintas.



El informe de coyunturay el
cuadro macroeconomico

Los resultados de los analisis de coyuntura quedan reflejados en
los informes de coyuntura.

Periodicidad mensual o a lo sumo trimestral.
Los objetivos de un informe de coyuntura son:

— Ofrecer un balance o diagnodstico de la situacion econdmica
del pais en ese momento.

— Explicar las causas por las que la economia ha evolucionado
hacia esa situacion.

— Proyectar su comportamiento futuro a corto plazo.




El cuadro macroecondmico

El cuadro macroeconomico es un resumen de las identidades de la
Contabilidad Nacional.

Recoge las distintas vias de estimacion del PIB que se contemplan
en la Contabilidad Nacional (demanda, oferta y rentas), aunque
generalmente los cuadros macroeconomicos sdlo contemplan las
vertientes de demanda y oferta.

Se elabora para anos naturales y si la CNTR lo permite, también
ofrecen su desglose por trimestres.

Contenido del cuadro macroecondmico:

— Una columna con los datos del ano anterior al del informe y
otra con los datos y estimaciones para el afo en curso

— Datos expresados en tasas de crecimiento anual en términos
reales, tanto si1 la desagregacion temporal es anual como si es
trimestral (en este caso, tasas de variacion de un trimestre
respecto a igual trimestre del afio anterior).



CUADRO 0. RESUMEN DE INDICADORES
{Vari iSn anual en % salvo indicacién en contrario)
Ultimos Trimestros i}
Penult. Ultimea Fecha
2009 2010 2011¢1) T T T4 TV dats cater ult dato
Actividad
PIB volumen encadenado (CNTR) (2) -3.7 -0.1 0.8 0.9 0.7 - - - - T.2.11
- Dem. Macional contribucion (2) -6.,4 -1.2 -1.2 -0,4 -1.9 - - - - T.2. 11
Deom. Extoerna contribucian (2) 2.7 1.0 2,0 1.3 2.6 T.2. 11
Indicador Sintetico Actividad CWVEC -3.1 1.2 1,0 1.2 0,9 - - - T.3.11
ventas en (srandes Fmpresas (3) =127 -0.,3 -7 -1.8 -4, 7 - 0.7 -Z.3 SP[‘X !
ILSentimiento Economico (90-10=100) 8z.0 22.0 9z.3 9z.2 92.9 9z.2 20.8 20.9 20.8 O 11
Cunsumu Engryia Elcirica curnegida -4.9 2.9 -0.5 0.4 0.4 -1.2 -3.7 -1.3 3.7 ©Qut. 11
Il General Filtrado -15.8 0.8 -0.2 1.8 -1 -1.5 - 0,0 -1.8  Sep. 11
Indic.Confianza cn la Industria (5)(*) 30.8 13.8 11.5 8.6 10.7 14.4 13.8 16,0 13,8  Oct. 11
Consumo Aparente de Cemsanta —32,8 15,1 -11,0 -2,0 16,6 -21,0 - 16,5 ELRTE Sep. 11
Uitilizacinan Capacidad Prodiictiva 7,7 72,0 73,3 TZ6A 74,7 73,3 T T - - Ta 1
Demanda Nacional
Dispunibilidades b, due consurmo CVEC -9.9 -5.2 -3.5 -2.5 -5.9 -1.3 - -3.5 0.9 Agu 11
I.Comercio al por Menor defl (3) -5.4 -1.0 -5.1 -5.9 -5.1 -4.3 - -3.7 -5.6 Sep. 11
Matriculacién Turismos (4) 18,1 3,0 20,3 27,7 6.8 2,7 6.8 Oct 11
Indicador Contianza Consumidor (5) —2g 12 —20,49 17,1 -1Y.6 14,6 17,0 14,6 et 11
Nispanibilidades b de aequipn OV FC -PT .0 =110 -10,4a B -2 - -77.3 9,32 Aaga
Matriculacion Vehiculos de Garga (4) -40.0 7.0 -3.9 2.z -7.0 9.4 -7.0  Oct. 11
Financiacion S. Privado (defllaclada) 1.7 -1.1 -2.8 -1.5 - -3.7 3.7 Sep. 11
Sector Exterior (Aduanas)
Exportacioncs Biches: WValor 15,5 17,4 18,0 23,4 20,0 Ago. 11
Volumen. -9.,1 16,6 12,4 16,0 - a7, Ago. 11
Impartaciones Rienes: Valar -27.3 4.2z T 189 - 17,5 Aga. 17
Volumen -18.6 a.7 ».> 7.1 - 11.5 Ago. 11
Deficit Comercial. Valor -50.9 4.2 -12.5 3.0 - 104 Ago. 11
Mercado Laboral
Activos [= ) s 0,2 0,1 0,1 T2 11
Voupados -6,8 -1.6 -1, -0.9 -2.1 - - - 1.3
Parados 502 G4 5.4 4.1 5.8 - - T.oE 11
- Tasa paro en % P Activa 18.0 ER 21,5 0.9 >1.5 - - - T3 o1
Paro Registrado 43,5 4,3 4.2 3.2 4.6 6,7 5.2 6.7 Oct 11
Afiliados SS(media mensual) -5.8 -1,2 -1,2 -1,0 -1,2 -1.,7 -1,3 -1, 7 Oct. 11
Precios y Salarios
e 0.3 1.8 3,3 3.0 N 3.1 2.0 2,1 Sep. 11
IPC Subyacente (&) (a1 0L 1.3 1.7 z.0 1.6 - 1.6 1.7 Sep. 11
Niferancial Fspana/zona aurn (7) -0.5 [S30:8 0.7 a7 0.5 0, - 0,7 00 Sep 11
indice precios industriales -3.4 3.2 7.2 7.4 6.9 7.2 - 7.1 7.1 Sep. 11
Salarios pactados (8) 2.2 2.2 - 3.1 2.8 2.6 - 2,7 2.6 Sep. 11
I. Costoe laboral total por persona 2.5 0,4 0.2 0.2 0.2 - - - - T.2. 11
S. Publico: Estado Julic I Agosto | Septiembre
2010 2011 | 2010 2011 | 2010 2011
Déficit (-) Cont. Nacional. % PIB (10) -9,41 -4.77 -3.42 -2.43 -2,09 -3.78 -2,83 -4,23 -3,42
Sector Monetario v Financiero (11) 2011
Jul. | Ago. | Sep. | oOct. | 20-Oct | 27-Oct | 3-Nov
Tipo de intervencion BCE (12) 1,00 1,00 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,25
Interbancario a 3 meses. Curibor 1.23 0.81 1.38 1.60 1.55 1.54 1.58 1.59 1.58
Intorbancario o 1 ano. Euribor 1.6z 1,35 Z.00 zZ.= z.10 2,07 2,11 Z.zZ Z.11
Dcouda a 10 afios Cspafia 4,02 4,30 5,09 5,06 5,29 5,22 5,29 5,05 5,54
Diferancial Fspana - Alemania 75 152 &0 A0A 305 ARG Ara 310 A6
T. Cambio Curo ($/€) 1,39 1,33 1,40 1,43 1.43 1,38 1,37 1,40 1,38
Bolsa Madrid IBEX-35 (13) 29.84  -17.43 9,17 -2.32  -11.57  -13.31 917 -5.97 -11.63
Pro mcmoria
Tipo Inlervencian FE UL (12) 0,25 0,25 0,25 0.25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0.25
Precio Petréleo Brent $ barril 61,53 79,50 111,68 116,91 110,23 112,74 109,561 109,17 112,90 110,55
(1) FPeriaodo disponible (2) Dalos corregidos de calendario y estacionalidad y contribuciones en punfos norcentiaalas () Seres correginas
de calendano. (4) Estmacion DG, (5) Saldos netes en porcentaje. (8) IPC excluidos energia y aimentos no elaborados. (/) Literencia de
los INPC armonizados en puntos porcentuales. (8) Datos acumulados,; los anuales incorporan revisiones por clausulas de salvaguarda. (2)
Datos acumulados desde enero. (10) Media del periodo. (11) Nivel fin de periodo. (12) Variacion porcentual acumulada desde el inicio del
ano.
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Artuaiizacidn
now-11

Pals Espana
2008 2009 2010 201 2012
Actividan
PIB resl og 37 a1 OB 1
Conmusmo privado 06 43 k] 04 o5
Corswsmc pablico 58 32 a7 03 27
Formacion Bnusa de Capeal A8 460 T5 Ei 06
Bienes de equipo y cfros producios 30 B b -21 a5 28
Constnaockon 58 na m a7 -3
Vivienda 0T 245 485 A 0g
Demanda Interms (comribuctn al creamento) 08 54 1 AD o4
Exporiacones i1 s o3 Lok} 51
Importacones 23 Sl 55 30 03
Demanda Externa (contnbsdn al credmiento) 15 27 1o 18 14
PIB nominal 33 = OB o 33
MEss de millones de aros) woesl 0539 DE2E K87 oy
Mercado de trabajo
Emgien EPA 05 e 23 A7 D8
Tasa de paro (% poblacon activa) k] 180 a0 s 21
Emplen ONTR (equivalente a tempa comppleto) 05 &6 24 a7 09
Productvidad apartente del factor frabajo 14 29 27 25 1%
Precios y costes
IPC (mmiediz anual a3 03 ] £ 12
Deflactor del PIB 24 15 10 22 23
Defactor del consumo pevado a5 ar 28 ae g
Remunersccn por asaarado (=) 41 oF 25 34
Coste Bbokl untano S0 =z 1= -a1 15
Sector exterior
Balanz por Cuenta Corrente 1% del PIE 25 52 45 A5 20
Sector pibiico
Deuda (% FIE) 388 533 B0E B51 aiE
Saldo AAPP (% YR A2 - az a5 44
Hogares
Renta disponible nominal &80 17 1B o 17
Tasa de shorro (€ renta nomanal 35 B\l L] aF 10D
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