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C.R./ J. J.M.Madrid
El Banco de España no confía
en los objetivos de déficit que
maneja la vicepresidenta eco-
nómica, Elena Salgado, irre-
nunciables a ojos de la Comi-
sión Europea. Uno de los ma-
yores problemas es la recau-
dación, lastrada por el estan-
camiento de la actividad. Se-
gún el boletín económico del
supervisor, “los ingresos por
los impuestos especiales y de
sociedadescontinúanpresen-
tando crecimientos muy ale-
jados de los objetivos presu-
puestarios(–3%y–12,3%,res-
pectivamente, en el acumula-
do de enero a septiembre,
frente al 5,1 % y –1,2 % presu-
puestadopara2011)”.

Estas cifras no tienen en
cuenta el aumento de los pa-
gos fraccionados en el Im-
puesto sobre Sociedades, una
iniciativa que sólo permitirá
una mejoría temporal en las
cifras de recaudación de este
año a costa del déficit público
delfuturo.

¿El segundo problema para
cumplir con las exigencias de
Bruselas? El despilfarro de las
autonomías. El organismo
que gobierna Miguel Ángel

FernándezOrdóñezrecuerda
que “en el caso de las CCAA,
los datos de ejecución del se-
gundo trimestre de 2011
muestran un déficit en térmi-
nos de contabilidad presu-
puestariadel1,2%delPIB”.

Menosoptimismo
El Banco de España no es
igual de optimista que el Eje-
cutivo:“Lastendenciasvigen-
tes indican la existencia de
riesgos de que se produzca

unadesviaciónrespectoalob-
jetivo de déficit del 6% del
PIB en 2011, como conse-
cuencia de la debilidad de la
recaudación impositiva y de
la inercia del gasto, principal-
mente en el ámbito de las
CCAA”. El informe también
sugiere que la reducción del
gasto está siendo insuficiente
por la mayor inercia de las
compras de bienes y servicios
entreeneroyjunio.

Si en los próximos meses
continúan los desequilibrios,
el Banco de España alerta de
que sería “imprescindible”
adoptar “medidas adiciona-
les”, en consonancia con el
“incondicional” compromiso
asumidoporelGobierno.

SE AGRAVA LA CRISIS/ El PIB se estancó en el tercer trimestre, haciendo imposible el objetivo de cerrar el año con un crecimiento
del 1,3%. Ordóñez alerta de la contracción en la inversión y de la atonía del consumo. Pide moderación salarial a las empresas.

J.J.M./C.R.Madrid
El Banco de España certificó
ayer lo que era un secreto a
voces en la economía real: la
actividad está estancada. El
PIB trimestral de junio a sep-
tiembre tuvo un desarrollo
del 0,0% y hay una tendencia
negativa en inversión, y aho-
rro que pueden abocar a la
economía nacional a la rece-
sión. Si alguien todavía se em-
pecinaba en ver brotes verdes
en plena precampaña electo-
ral, el organismo presidido
por Fernández Ordóñez le
diounaduchaderealidad.

Ni en el mercado laboral, ni
en el inmobiliario, ni en la si-
tuación de las familias se ve
un atisbo de optimismo. El
Boletín Económico del Banco
deEspañahechopúblicoayer
señala que la tasa interanual
del PIB se sitúa en el 0,7% y
quedamuylejosdelasinvero-
símiles previsiones oficiales
queaúnadíadehoymantiene
la ministra Salgado, con un
crecimiento del 1,3% en 2011.

● La demanda interna. El
problema de España no está
en el sector exterior, sino en
el interior. Su aportación al
PIB ha sido negativa en 0,8
puntos porcentuales, que ha
sido compensada por las ven-
tas al exterior y el turismo. El
Banco de España lo atribuye
a que prosigue la contracción
en las ventas de viviendas y a
los recortes en el sector pú-
blico, mientras que el consu-

El Banco de España certifica el parón
de la economía y el riesgo de recesión

EL SUPERVISOR ALERTA DE LOS PROBLEMAS EN LAS AUTONOMÍAS Y EN LA RECAUDACIÓN

Crecen las dudas sobre el objetivo de déficit

mo de los hogares mantuvo
suatonía.

● Empleo. El informe se hace
eco de los datos de la EPA del
pasado viernes, en los que Es-
paña frisaba los cinco millo-
nesdeparados“enuncontex-
to de estabilización de la po-
blación activa”. Constata “el
menor dinamismo de los con-
tratos temporales durante el
veranode2011”yla“intensifi-
cación del retroceso de los in-
definidos”.

● Costes laborales. Los costes
laborales siguen ajustándose,
pero con salvedades. La tasas
de avance de la remuneración
por asalariado se mantuvie-
ron por debajo del 1% en la
primera mitad del año, pero,
“no obstante, esta modera-
ción refleja en buena medida
el efecto de los recortes de los
salarios públicos” frente a los
privados, con una comporta-
miento que el Banco de Espa-
ña define como “inercial”. Pa-
ra cuando terminen los efec-

tosdelasmedidastomadasen
2010, el informe estima que la
negociación colectiva, que
hasta septiembre registra un
aumento del 2,6% debe mos-
trar “una tendencia más defi-
nidaaladesaceleración”.

● Ahorro. Las familias han
acudido al ahorro una vez
más, lo que ha generado que
esta tasa haya descendido al
12,8% de la renta disponible
cuando hace algunos meses
llegóal18%.Loshogaresnece-

sitanacudircadavezmásasus
reservas para hacer frente a
sus necesidades de consumo.
“Esta tendencia podría pro-
longarse en lo que resta de
ejercicio”,rezaelinforme.

● El ladrillo. Aunque lleve
ajustándose casi cuatro años,
la inversión residencial sigue
sin tocar suelo. Después de
una nueva contracción, “la ra-
tio de inversión residencial
sobre el PIB se habría reduci-
do en torno a 5 puntos por-

El Banco de España
también destaca que
el gasto público no
se está reduciendo
como está previsto

El informe insiste en
que hacen falta más
“medidas” si los
desequilibrios
continúan

centuales del PIB desde su ni-
vel máximo en 2007”. “Con
todo, la demanda de activos
residenciales siguió mostran-
do una senda descendente
que retrasa la absorción del
exceso de oferta que ha acu-
mulado el sector en estos
años”,apuntaelinforme.

● Inversión de las empresas.
Este epígrafe mantuvo regis-
tros “moderadamente positi-
vos, sustentados en el dina-
mismo de las exportaciones”.
Pero la tendencia se podría
revertir. “Hacia el futuro, la
prolongación del actual clima
de incertidumbre y descon-
fianza podría reflejarse en
una disminución de la inver-
sión empresarial”, señala el
informe. Las empresas conti-
nuaron reduciendo su endeu-
damiento(1,1%interanual).

● Perspectivas. El organismo
destacaque“eldeteriorodela
confianza de los empresa-
rios”, que también añade in-
certidumbre sobre un posible
“empeoramiento de la inver-
sión empresarial en los próxi-
mos trimestres”. Así, constata
que ha disminuido la capaci-
dadproductivaenlaindustria
manufacturera “tras trimes-
tresdesuavesaumentos”.
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