33,98 |

holsagrafica.com

iy

LU

13,5

100
75
50
25

) -I_F. H| |h||

I

nl-2000

ki

Dr. Miguel A. Alonso

i




Dr. Miguel A. Alonso

Analisis técnico

v' El andlisis técnicoes un método para determinar las
tendencias del mercado

v Prescinde del valor intrinseco de las acciones, igrando la
calidad financiera de las empresas.

v Lo que hace e@analizar como se comporta la acci¢ en el
mercadoapoyandose exclusivamente en la evolucion de la
curva de precios provocada por el comportamiento de la
oferta y la demanda.

v' El andlisis técnico parte del andlisis grafico, perintroduce
una serie deherramientas auxiliaresque, apoyandose en
métodos matematicos, intentgenerar SENALES de compra o
venta que se anticipera las que pueden deducirse del simple
analisis grafico.
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Analisis técnico

v El analisis chartista se fija exclusivamente en @recio y
en el volumen
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Analisis técnico o fundamenta

v Fernandez Hdédar (2002) admite que ambos métodos de
analisis son complementarios, se necesitan mutuanten

v’ Aplicaremos el analisis técnico sélo a aquellas em@&sas

cuyo analisis fundamental nos muestra que no presem

riesgo financiero(estan saneadas), o que estan infravaloradas
por el mercado

v" Una vez se decide las empresas que estan financieeate
saneadas, afladiremos la direccidon en la que eseallidt se mueve
en el mercado utilizando el analisis tecnico (qudearta de fases
alcistas o bajistas).

v' El andlisis técnico se basa en la Teoria Dow.



Dr. Miguel A. Alonso

Analisis técnico o fundamenta

v" No obstante, debe tenerse en cuenta que:

1. El analisis técnico no es un método de adivinacion
infalible.

2. De él no es posible deducir el diay la hora a laig se
producira un cambio de tendencia.

3. La mayoria de los indicadores técnicos no sirven pa
nada.

4. Este método incorpora el sentimiento del mercado i
fuerte componente psicologico que mueve a los ingeres,
y que debe estudiarse y comprenderse.

5. Es un método de identificacidon de tendencias unazéstas
ya estan en marchaNo permite adivinar nuevas
tendencias.
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La Teoria Dow: Principios basicos del analisis teeoo

v Charles H. Dow disefié en 1884 un indice que recogie
forma conjunta, la evolucion de once sociedades &@@das
en bolsa. Este indice fue evolucionando y se ha gentido
en el mas popular indicador bursatil de Wall Street

v De todos los trabajos que se han hecho sobre la Teo
Dow merece especial atencion el manual de Robert D.
Edwards y John Magee ‘Analisis Tecnico de las Tendencias
de los Valoreses conocido como la Biblia del Chartismo.

v El analisis técnico utilizando este método permite
identificar tendencias bursatiles cuando estan en ancha.
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Principios basicos del analisis técnic

v El analisis técnico como sistema identificador de
tendencias funciona siempre que éstas existen.

v Nos alerta del inicio y agotamiento de las tenderas, y
solo cuando los precios se mueven lateralmente su
aplicacion resulta completamente inutil.

v" Los principios en los que se apoya el andlisis téca son:

La accidn en el mercado descuenta todo.
Los precios se mueven por tendencias.
Las tendencias son de tres ordenes.

El volumen debe ser concordante.

Los indices deben confirmarse.

La historia se repite.

ov O 5= 9 N [=
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Principios basicos del analisis técnic

El andlisis técnico parte de la base de que mercado es
eficiente es decir, que toda la informacion que alguien pesa
sobre un determinado valor, termina reflejandose eta
cotizacion, en el volumen que se negocia, o en aralfa través
de las acciones de los agentes que disponen de
informacion).

Una lectura correcta de lo que muestra el graficogne a
nuestra disposicion las conclusiones de los mejores
departamentos de andlisis, 0 la actuacion de quienpuedan
disponer de informacion privilegiada.

¢, Paradoja de Stiglitz?
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Principios basicos del analisis técnic

Este principio sustenta todo el analisis técnicoayque es
un sistema de identificacion de tendencias cuandaisten.

Los movimientos al alza o a la baja no se producete
forma lineal. Los dientes de sierra, reflejan queris unos
dias o semanas de avance se produce un retrocesajLee
sigue un nuevo avance.

La Teoria de Dow considera tres categorias dentrcedas
tendencias: primarias, secundarias y terciarias.
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Principios basicos del analisis técnic

Las tendencias primariasson movimientos al alza o a la
baja que suelen tener una duracion superior a un an
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Principios basicos del analisis técnic

Las tendencias secundariasen contra de la tendencia
dominante, suelen tener una duracion inferior a tre meses.
Normalmente se conocen como correcciones técnicas.

S upeal” by Omeqga Rezearch 0500 1748 [FIG 07)
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Principios basicos del analisis técnic

Finalmente, dentro de cada tendencia secundaria se
presentan fluctuaciones al alza y a la baja, estosovimientos
gue se agotan a los pocos dias, soniasdencias terciarias

S upeal” by Omeqga Rezearch 0500 1748 [FIG 07)
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Principios basicos del analisis técnic

Cuando termina la correccion técnica de un&ndencia
secundarig continua el movimiento alcista(o bajista en su
caso) que venia desarrollando la tendencia primaria

" ‘,:._.urllffl_.’:}:"'I"_‘j-'.h}' .|':|lln.l‘.il.<! .HI:'EEﬂN “.”.?.1_1. "11] [l'lllnu'l _\_ ) i . - IFIER
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Principios basicos del analisis técnic

Cuando termina la correccion técnica, continua el
movimiento alcista (o bajista en su caso) que venia
desarrollando la tendencia primaria.

Tendencias secundaria

Tendencia primaria
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Principios basicos del analisis técnic

Los analistas consideran que se debdVERTIR en
tendencias primarias y ESPECULAR en movimientos
secundarios No se debe operar en movimientos terciarios.

Tendencias secundaria

Tendencia primaria
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Principios basicos del analisis técnic

El volumen o nimero de titulos que se negocia endza
sesion, debe estar en relacion directa con la dir@on en la
gue se mueve el mercado.

Es decir, el volumen debe ir con la tendencia. Pt
tanto, debe desconfiarse de cualquier subida que no
vaya acompafada por un aumento del volumerkl
final de la subida estara muy cerca.

El hecho de que en las correcciones técnicas el
volumen se acorte es debido a que los inversoressna
nerviosos (o inexpertos) son los Unicos que venden.
Son los denominados “manos débiles”.
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Principios basicos del analisis técnic
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Principios basicos del analisis técnic

Se trata de evitar ser victimas de intentos de
manipulacion de los mercados.

Un movimiento alcista del indice general debe estar
apoyado por, al menos, tres indices sectorialebanca, un
sector ciclico (construccion o quimicas) y uno des
sectores no ciclicas

Igualmente debe desconfiarse de los movimientos @kas
del indice general cuando no esté apoyado por la y&
parte de los valores del mercado continuden nuestro
mercado si suben los cinco principales valores d&EX-
35, el indice general subira, aunque el resto deleges baje
(desconfiese en ese caso: Fernandez Hodar (2002).)
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Principios basicos del analisis técnic

Es decir, las reacciones de los inversores son idénticas
cuando las circunstancias también lo son.
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Fuente: figuras extraidas de Bolsa Grafica.com
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Algunas figuras importantes
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Desconfiese cuando:

 La actual onda de impulso no logre superar la anterior,
« Una correccion bajo tanto o mas que la anterior.
e Los precios suben sin aumento del volumen.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com

. www . bolsagrafica.com

Desconfiese si: la caida se detuvo sin llegar amuevo minimo.
La reaccion al alza hace un intento de superar al aximo
anterior.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Dado que el analisis técnico es wistema de
identificacion de tendencigso es posible utilizarlo.
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Algunas figuras importantes
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Dr. Miguel A. Alonso

El soportese forma cuando, por segunda vez consecutiva,
cotizacion no lograr situarse por debajo de ese doe

la
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Dr. Miguel A. Alonso

Sin embargo, en una fase bajista los soportes saort@ados
por la cotizacidon como si fuesen de papel. Ante wesplome
generalizado los soportes estan de adorno.
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Algunas figuras importantes
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Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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alcistas. La directriz de tendencia es la linea dmase del
canal.
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Dr. Miguel A. Alonso

Los inversores daran orden de compra en la base dednal
y de venta en el techo del mismo.
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Algunas figuras importantes

Gambio tle tendencia en un canal alcista

SIGNO DE CAMBIO DE TENDENCIA
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com

. www . bolsagrafica.com
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Algunas figuras importantes

Otras formaciones menos fiables:
 Triangulos
 Formaciones abierta:
e Cunas

No pretende ser un estudio exhaustivo de todas las
formaciones chartistas existentes.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Algunas figuras importantes

I
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Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Triangulos simétricos Formados por maximos cada vez mas bajos y
minimos cada vez mas altos. El volumen debe descender miastise
esta formando la figura e incrementarse si se produce una rat
alcista, o caer si la rotura es bajista .




Dr. Miguel A. Alonso

Algunas figuras importantes
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Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Los triangulos ascendentesienen una resistencia horizontal, y suelen
tener una rotura alcista.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Los triangulos descendentetienen un soporte horizontal, y suelen
tener una rotura bajista.
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Algunas figuras importantes
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Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Dado que en este caso el triAngulo es simétrico,qule ser una
figura de cambio o de consolidacion de tendenci&odria ser
una rotura bajista pues el volumen de negociaciorséajo.




Dr. Miguel A. Alonso

Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Refleja una gran volatilidad del mercado y
connotaciones bajistas.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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| a rotura de la linea inferior dara la senal de venta.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com

www bolsagrafica.com

Las cufiasson figuras muy parecidas a los triangulos, pero a
diferencia de estos, las dos lineas que lo delimt#enen la
misma direccion, es decir las dos lineas son ascentks o las
dos lineas son descendentes.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com

www bolsagrafica.com

o

Suelen ir acompafadas de un descenso en el volunaemante
su formacion, pero una vez se ha completado la ficuel
volumen suele aumentar.
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Algunas figuras importantes
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figura: Bolsa o
Grafica.com
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En las cufias se interpreta quéa cotizacion seguira en la direccion
contraria a aquella que sefala la cufigesto quiere decir que las
cufnas ascendentes son una sefal de tendencia bajishientras
gue las cuinas descendentes lo son de una tendermdcasta.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Son figuras de consolidacion de tendencia. La durgim de estas
figuras es muy corta y suelen durar, como maximo,na o dos
semanas.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Las banderitas se forman en tendencias alcistassg componen deg
una subida brusca y con un fuerte volumen, y a coimuacion la
curva de cotizaciones fluctua a la baja, segun dtiseas paralelas,
gue forman un corto y estrecho canal descendente.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Se trata solo de un descanso de las cotizaciones| final |la
cotizacion se dispara de nuevo al alza. Consolidan de la
tendencia ascendente.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Es una de las figuras mas tipicas y fiables del chissmo, e indica
un cambio de la tendencia alcista a bajista.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com

1 owoww bolsagrafica.com

Es una figura de cambio de tendencia que se formapun
agotamiento lento de las fuerzas vendedoras y umte aumento
de las compras. Es unfigura de cambio de tendencia bajista a
alcista.




Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Algunas figuras importantes

_ www . bolsagrafica.com
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Es la figura opuesta akuelo redondeadgppor lo tanto es unafigura
de cambio de tendencia alcista a bajist&s la figura opuesta al
suelo redondeado, por lo tanto es una figura de cdno de
tendencia alcista a bajista.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Se trata de una figura, poco habitual, deambio de tendenciagque se
produce casi exclusivamente en las tendencias alcistasn
Implicaciones bajistas solo a muy corto plazgues nunca sefiala un
cambio de tendencia primaria. Figura poco fiable.
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Algunas figuras importantes

Fuente de la
figura: Bolsa
Grafica.com
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Se forma como la suma un triangulo invertido segumi de un
triangulo simétrico, que debe llevar a un cambio déendencia de
la curva de cotizaciones.
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